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【TSFP】1年期新台幣計價「基金熱利」股權連動債券
1 Year TWD Quanto (USD Settled) Non-Principal Protected Coupon Note
Linked to a Basket of Global Fund House Stocks

     產品成立條件中文說明書                     28 August 2007
	債券發行機構：
	德意志銀行倫敦（Deutsche Bank AG, London）

	債券發行機構債信評等：
	Moody's 評等為Aa1，S&P 評等為AA

	債券經理機構：
	德意志銀行倫敦（Deutsche Bank AG, London）

	產品號碼：
	TSFP

	ISIN CODE：
	DE000DB9HJE2

	新台幣債券總受託面額：
	新台幣136,500,000元 

	美金債券總受託面額：
	美金4,148,936.16元

	新台幣債券每單位面額:
	新台幣10,000元

	美金債券每單位面額：
	美金303.951367元(約當於新台幣10,000元除以期初匯率FX(0):32.900) (取到小數點以下第六位，以FX(0)=32.900為美金兌台幣匯率，FX(0)取到小數點以下第三位）

	債券受託單位數：
	13,650口

	客戶最低受託金額：
	新台幣300,000元，並以新台幣100,000元為增加單位

	債券發行價格：
	債券每單位面額 × 100%

	債券交易日：
	2007年08月20日

	期初定價日
	2007年08年21日

	債券發行日：
	2007年08月28日

	期末定價日：
	以實際期末定價日為準；預計2008年08月21日（受限於調整）

	債券到期日：
	以實際債券到期日為準；預計2008年08月29日（期末定價日後5個營業日，受限於調整）

	債券最長年限：
	1年

	期初價：
	各連結標的於期初定價日之正式收盤價

	
	

	連結標的/參考來源/期初價/鎖定水準/移除水準/觸發水準：

	連結標的
彭博代碼
參考來源

期初價
鎖定水準
(期初價的100%)

移除水準
 (期初價的80%)

觸發水準

(期初價的69%)

道富公司

（State Street Corp）
STT UN

紐約

股票交易所
USD 60.93
USD 60.93
USD 48.744
USD 42.0417
Natixis 集團
（Natixis）
KN FP

Euronext巴黎股票交易所

EUR 14.98
EUR 14.98
EUR 11.984
EUR 10.3362
曼氏集團

（Man Group）

EMG LN

倫敦

股票交易所

GBP 4.58
GBP 4.58
GBP 3.664
GBP 3.1602
富蘭克林資源公司

(Franklin Resources)

BEN UN

紐約

股票交易所
USD 130.32
USD 130.32
USD 104.256
USD 89.9208
國衛保險

（AXA）

CS FP

Euronext巴黎股票交易所

EUR 29.35
EUR 29.35
EUR 23.48
EUR 20.2515
安聯集團
（Allianz）

ALV GY

德國Xetra

電子交易系統

EUR 158.7
EUR 158.7
EUR 126.96
EUR 109.503


	

	期初匯率FX(0)：
	【32.900】，於2007年08月21日之新台幣定價匯率(表示為每一美金兌換新台幣數額) (若當日非為外匯營業日，則為下一個外匯營業日)

	FX(i)：
	就任一觀察日(i)而言，美金和新台幣間之匯率（表示為每一美金兌換新台幣數額），採用相關匯率定價日(i) (i=1到12，如下表)台北時間上午11點(或左右)於路透頁面TAIFX1上公告的「Spot」報價為據

	第i期

觀察日(i)

匯率定價日(i)
（收益配發日(i)前2個外匯營業日）
收益配發日(i)

（觀察日(i)後5個營業日）

0

不適用

不適用

不適用

1

不適用
2007年9月27日
2007年10月1日
2

不適用
2007年10月25日
2007年10月29日
3

2007年11月21日
2007年11月27日
2007年11月29日
4

2007年12月21日
2007年12月28日
2008年1月2日
5

2008年1月22日
2008年1月25日
2008年1月29日
6

2008年2月21日
2008年2月26日
2008年2月29日
7

2008年3月25日
2008年3月28日
2008年4月1日
8

2008年4月21日
2008年4月24日
2008年4月28日
9

2008年5月21日
2008年5月27日
2008年5月29日
10

2008年6月23日
2008年6月26日
2008年6月30日
11
2008年7月21日
2008年7月24日
2008年7月28日
12

2008年8月21日

2008年8月27日

2008年8月29日



	
	若任一觀察日非為全部連結標的之交易日，則該觀察日將順延為下一個為全部連結標的交易日之日
若任一連結標的發生市場中斷事件，可能對全部連結標的之觀察日做調整

「市場中斷事件」泛指包含多種可能影響決定連結標的參考水準或價格，銀行或支付系統的事件；或可能影響連結標的交易貨幣或相關的移轉或轉換的事件，主權國家事件或影響債券避險的事件

	固定收益配發：
	就每單位債券，於每一收益配發日(i) （i=1～12）之固定收益金額 

	固定收益金額：
	就每單位債券，由計算代理機構依以下公式決定之金額：

美金債券每單位面額 × 10% × (1/12) × FX(0) / FX(i)
（美金之收益金額為兌換為新台幣前之金額，台新銀行將於相關匯率定價日(i)將美金收益金額依FX(i)之匯率兌換為新台幣，並於收到交割款後5~7個台北營業日內，匯入委託人於本行所開立之新台幣指定帳戶。）

註：FX(0) / FX(i) 為台新銀行與交易對手交割之匯率因子，客戶之新台幣收益金額不受匯率因子之影響，但若中途解約仍會受到匯率變動之影響

	參考水準：
	由計算代理機構決定，就任一連結標的與任一日而言，相當於該連結標的於該日由參考來源報價之正式收盤價

	提前出場事件：
	若觀察日(i) (i=3~12)沒有合格連結標的，則視為該觀察日(i)發生提前出場事件

	合格連結標的：
	就觀察日(i)（i=3~12）而言，除任何為被排除連結標的外的每一連結標的

	被排除連結標的：
	任何連結標的於觀察日(i) (i=3~12)之參考水準小於或等於其各自相對應的移除水準

為免疑義，觀察日(i) (i=3~12)被排除連結標的於之後的所有觀察日仍維持為被排除連結標的

	移除水準：
	就每一連結標的而言，其期初價的80%

	鎖定事件：
	若觀察日(i)（i=3~12）每一連結標的之參考水準皆大於或等於其各自相對應的鎖定水準，視為該觀察日(i) 發生鎖定事件

	鎖定水準：
	就每一連結標的而言，其期初價的100%

	觸發事件觀察期間：
	期間自期初定價日（2007年8月21日）後第一個營業日（含）起至期末定價日（2008年8月21日）（含）止

	觸發事件：
	於觸發事件觀察期間之任一交易日，若該日任一連結標的之參考水準小於其相對應的觸發水準，則視為發生觸發事件

	觸發水準：
	就每一連結標的而言，其期初價的69%

	提前到期返還金額：
	若於觀察日(i) （i=3~12）發生提前到期事件，每單位債券將於相對應收益配發日(i) 被贖回，金額由計算代理機構計算如下：

  美金債券每單位面額 × 100% × FX(0)/FX(i)

為免疑義，該相關收益配發日(i) 之固定收益仍會配發。本債券將於該收益配發日(i)終止，且之後將不再配發固定收益
（美金之提前到期返還金額為兌換為新台幣前之金額，台新銀行將於相關匯率定價日(i)將美金提前到期返還金額依FX(i)之匯率兌換為新台幣，並於收到交割款後5~7個台北營業日內，匯入委託人於本行所開立之新台幣指定帳戶）

註：FX(0) / FX(i) 為台新銀行與交易對手交割之匯率因子，客戶之新台幣提前到期返還金額不受匯率因子之影響，但若中途解約仍會受到匯率變動之影響

	到期返還金額：
	若於期末定價日當日或之前未發生提前出場事件，則每單位債券將於到期日被贖回，金額由計算代理機構計算如下：
(A) 若曾發生鎖定事件：

   美金債券每單位面額 × 100% × FX(0)/FX(12)
(B) 若未發生鎖定事件且未發生觸發事件：

   美金債券每單位面額 × 100% × FX(0)/FX(12)
(C) 若未發生鎖定事件且發生觸發事件：

   美金債券每單位面額×最小值(100% ,表現最差連結標的之表現因素) × FX(0)/FX(12)
（美金之到期返還金額為兌換為新台幣前之金額，台新銀行將於匯率定價日(12)將美金到期返還金額依FX(12)之匯率兌換為新台幣，並於收到交割款後5~7個台北營業日內，匯入委託人於本行所開立之新台幣指定帳戶）

註：FX(0) / FX(12) 為台新銀行與交易對手交割之匯率因子，客戶之新台幣到期返還金額不受匯率因子之影響，但若中途解約仍會受到匯率變動之影響

	表現最差連結標的：
	於期末定價日表現因素最差之連結標的；若有一個以上連結標的有相同之表現因素，由計算代理機構決定何者為表現最差連結標的

	表現因素：
	就期末定價日而言，一連結標的之表現因素由計算代理機構依下述決定（以百分比表示）：         期末定價日之參考水準 / 期初價

	營業日：
	紐約，台北，倫敦 (交割目的)

	交易日
	任一每個參考來源皆開盤交易之日（不包含原定為交易日，但發生市場中斷事件之日）

	營業日慣例：
	順延制Following

	外匯營業日：
	紐約，台北

	掛牌：
	無

	受託限制：
	本債券只能在依據當地法律及規定下銷售

台灣

本項指示性條款由德意志銀行起草並提供，使得台新國際商業銀行(“分銷商”)的客戶能夠通過具體的資金信託方式投資海外結構性債券。相關債券由分銷商依照中華民國法律(包括相關當局就涉及投資外國證券業務的特定信託資金制定的相關法律、法規、指引和解釋性函件)，根據其與客戶簽訂特定信託協議的方式購買，且該債券藉由分銷商的銀行信託部依照中華民國法律(包括相關當局制定的相關法律、法規、指引和解釋性函件)向其客戶進行發售。該債券不得在中華民國境內公開募集，也不構成中華民國證券交易法所要求需中華民國金融監督管理委員會註冊或批准的銷售。

	交割：
	Euroclear

	計算代理機構：
	德意志銀行倫敦（Deutsche Bank AG, London）

	準據法：
	英國法

	文件：
	X-Markets

	次級市場：
	正常市況下，發行機構將在債券持有人之要求下，得於債券發行日後三個月起至到期日前之每週三以公平市價提供買回本債券，本債券之買回數量受最少三十個單位面額以上及以每一個單位面額為增加單位之限制。

	注意事項：


	市場價值可能受多項因素影響，包括股票價格，指數價值，利率，市場波動，距離到期日時間，股利率與發行機構的信用評等。這些因素都是以複雜的方式相互關聯的，因此任何一個因素的影響都可能會被另一因素的影響抵消或放大。
證券或其他工具過去的表現並不保證或預測未來的績效。這些工具都沒有在聯邦存款保險公司（FDIC）或其他任何政府機構投保。這些證券沒有根據1933年修訂的美國證券法(簡稱"證券法")登記。證券或其中任何權益，可能不能提供或出售，除以下帳戶或權益除外：(i)根據證券法S規定的非美國個人，或(ii)美國銷售代理合理相信的個人如(A)證券法第144A規則定義的"合格機構購買者"("QIBs") ，或者(B) 證券法D規定第501(a)規則定義的"經認可的投資者"(簡稱"經認可的投資者")。本文件的派發及這些產品和服務的提供在某些地區可能會受到法律限制。德意志銀行集團及其子公司和任何從屬機構不承擔使用這個文件或其內容的任何相關責任。要約備忘錄(如有提供)中包含與這些工具相關的可供參考的詳細條款和條件。

	投資人提前贖回條款：

	本債券閉鎖期（此期間不得贖回）為【3個月】，故自2007年11月28日起，在正常的市場狀況下，委託人得於每週【星期三】下午3:00前向本行以債券面額新台幣300,000元為最低贖回單位，並以債券面額新台幣100,000元為增加單位提出贖回申請，若遇非營業日，則以下一個上述規定之可提出贖回日為提出贖回申請日。委託人提前贖回之情形下，債券發行機構無法保證委託人提前贖回之本金無損。委託人提前贖回亦將產生匯率風險。本行將於收到贖回交割款後5~7個營業日內，匯入委託人於本行所開立之新台幣指定帳戶。

	信託手續費
	申購金額之0.5%，以信託本金乘上費率計算之，由委託人交付予受託人，於信託資金交付時一次給付。

	信託管理費
通路管理費
	0.2%p.a.（以信託本金乘上費率乘上持有期間計算之，且信託管理費最低為新台幣500元。）由委託人交付予受託人，並由受託人於返還信託本益中扣收。
0% 至5.0%，視市場狀況而定，以信託本金乘上費率計算之。由交易對手給付予受託人，於債券發行時一次給付。

	本產品主要風險：
	本產品風險等級為：4，適合本行客戶風險承受度4-6之投資人投資。

	(1)最低收益風險
(Minimum Return Risk)
	本產品每月無條件配發年化收益率10%之收益 (除非提前到期)，若本債券自期初定價日次一營業日(含) 起至期末定價日(含)止期間發生觸發事件(任一日之任一連結標的參考水準曾小於其各自期初價69%)，且未曾發生提前出場事件或鎖定事件，且期末定價日時表現最差連結標的之表現因素低於100%，則將損及投資本金，且最大可能損失為投資本金之全部。但若於債券到期日前提前贖回債券者，最大可能損失為投資本金之全部。

	(2)提前贖回風險
(Early Redemption Risk)
	本債券未發生違約之情況下，如委託人提前贖回時，必須以贖回當時之實際成交價格贖回，屆時可能導致信託本金之損失。因此，當市場價格下跌，而委託人又選擇提前贖回時，委託人會產生損失。委託人提前贖回亦將產生匯率風險。

	(3)利率風險
（Interest Rate Risk）
	本債券自正式發行後，其存續期間之市場價格（Mark to Market Value）將受發行幣別利率變動所影響；當該幣別利率調升時，債券之市場價格可能下降，並有可能低於票面價格而損及原始投資金額；當該幣別利率調降時，債券之市場價格可能上漲，並有可能高於票面價格而獲得額外收益。 

	(4)流動性風險
（Liquidity Risk）

	1.本債券閉鎖期【3個月】後，提供週【星期三】贖回。委託人並得於每週【星期三】下午3:00前向本行以債券面額新台幣【300,000】元為最低贖回單位，並以債券面額新台幣【100,000】元為增加單位提出贖回申請。
2.本債券不具備充份之市場流通性，對於金額過小之提前贖回指示單無法保證成交。在流動性缺乏或交易量不足的情況下，債券之實際交易價格可能會與債券本身之單位資產價值產生顯著的價差（Spread），將造成委託人若於債券到期前贖回，會發生可能損及信託原始投資金額的狀況，甚至在一旦市場完全喪失流動性後，委託人必須持有本債券直到滿期。

	(5)信用風險
（Credit Risk）
	本債券之發行機構為『德意志銀行倫敦』，委託人須承擔本債券發行機構之信用風險；而「信用風險」之評估，端視委託人對於債券發行機構信用評等價值之評估。信用風險發生時，投資人最大之損失為全部本金。該風險由委託人逕行承擔，受託人無代為追償之義務，但委託人願預繳全部追償之相關費用者，受託人得代辦理之。

	(6)匯兌風險
 (Exchange Rate Risk)
	本債券屬新台幣計價之投資產品，若委託人於投資之初係以非本產品計價幣別之外幣資金承作本債券者，須留意新台幣之孳息及原始投資本金返還時，轉換回外幣資產時將可能產生低於投資本金之匯兌風險。受託銀行將不對未來匯率走勢作任何臆測。

	(7)事件風險(Event Risk)
	如遇發行/保證機構發生重大事件，可能導致債券評等下降（Bond Downgrades）。

	(8)國家風險(Country Risk)
	本債券發行/保證機構之註冊國如發生戰亂等不可抗力事件將導致委託人損失。

	(9)交割風險
(Settlement Risk)
	本債券之發行/保證機構之註冊國或所連結標的之交易所或款券交割清算機構所在地，如遇緊急特殊情形、市場變動因素或逢例假日而改變交割規定，將導致暫時無法交割或交割延誤。

	(10)通貨膨脹風險(Inflation Risk)
	通貨膨脹將導致債券的實質收益下降 。

	(11)税賦風險 (Tax Risk)
	目前個人境外所得免徵所得稅，惟將來得依法令或主管機關之規定調整變更。

	(12)受連動標的影響之風險(Sub-effect of Underlying Risk)
	所連動之標的如遇特殊因素而須更換，計算代理機構將有權依誠信原則挑選適當的標的代替(包含但不限於調整期初價、鎖定水準、移除水準、觸發水準及以其他股票/證券/資產更換標的股票)。

	(13)再投資風險(Reinvestment Risk)
	產品若自動提前到期，委託人將產生再投資風險。

	(14)提前到期風險(Early Redemption Risk) 
	產品若自動提前到期，將縮短預期的投資期限。 


產品收益及返還金額之情境分析：
本債券為1年期產品，投資期間之每月無條件配發收益新台幣0.83%(年化收益率10 % ) (除非提前到期)。另外自第三個月起每月評價：若所有連結標的於該月觀察日參考水準同時大於或等於各連結標的期初價的100%（鎖定事件），則產品到期時確定返還100%原始投資幣別本金；若所有連結標的皆曾於月觀察日小於或等於各連結標的期初價之80％（提前出場事件），則提前出場並返還100%原始投資幣別本金。若未發生鎖定事件或提前出場事件，且債券存續1年期間之任一連結標的參考水準曾小於期初價格的69%(每日收盤觀察)（觸發事件），到期日時若表現最差連結標的之表現因素低於100%，則將損及投資本金，並做下列假設： 
A. 客戶自債券起息日起，至預定到期日止，未要求提前贖回
B. 債券發行機構於產品存續期間，得正常履行該產品契約
【產品情境分析一】(最差)

假設本債券1年期間未發生鎖定事件或提前出場事件，且某日之任一連結標的參考水準曾小於觸發水準(期初價69%)，假設到期表現最差連結標的之表現因素為0%。收益及返還金額分析如下：
	參考水準
	個股1
	個股2
	個股3
	個股4
	個股5
	個股6
	固定收益
	本金返還情形

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	第1月
	100%
	105%
	102%
	98%
	95%
	90%
	0.833%
	未發生鎖定事件/提前出場事件且期間曾有觸發事件，若到期最差表現連結標的之表現因素為0%，則返還0%本金

	第2月
	105%
	100%
	95%
	90%
	95%
	85%
	0.833%
	

	第3月
	90%
	95%
	100%
	85%
	88%
	75%
	0.833%
	

	第4月
	85%
	90%
	102%
	80%
	80%
	70%
	0.833%
	

	第5月
	80%
	88%
	105%
	75%
	75%
	60%
	0.833%
	

	第6月
	75%
	95%
	110%
	80%
	80|%
	50%
	0.833%
	

	第7月
	70%
	100%
	95%
	85%
	75%
	40%
	0.833%
	

	第8月
	75%
	105%
	90%
	100%
	70%
	30%
	0.833%
	

	第9月
	80%
	110|%
	85%
	90%
	80|%
	20%
	0.833%
	

	第10月
	85%
	115%
	80%
	90%
	85%
	10%
	0.833%
	

	第11月
	90%
	105%
	75%
	85%
	90%
	10%
	0.833%
	

	第12月
	95%
	100%
	70%
	70%
	90%
	0%
	0.833%
	

	
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	10.0%
	0%


【產品情境分析二】
假設本債券第3個月觀察日所有連結標的小於等於期初價80％（提前出場事件），則提前出場。收益及返還金額分析如下：
	參考水準
	個股1
	個股2
	個股3
	個股4
	個股5
	個股6
	固定收益
	本金返還情形

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	第1月
	80%
	85%
	100%
	90%
	95%
	90%
	0.833%
	第3月達提前出場條件，返還100%原始投資幣別本金



	第2月
	75%
	80%
	80%
	80%
	80%
	80%
	0.833%
	

	第3月
	70%
	75%
	80%
	70%
	75%
	75%
	0.833%
	

	
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	2.50%
	100%


【產品情境分析三】
假設本債券第2個月曾發生觸發事件，但第6個月所有連結標的參考水準大於等於期初價100%（鎖定事件），則到期時確定返還100%，假設到期表現最差連結標的之表現因素為0%。收益及返還金額分析如下：

	參考水準
	個股1
	個股2
	個股3
	個股4
	個股5
	個股6
	固定收益
	本金返還情形

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	第1月
	100%
	105%
	102%
	98%
	95%
	80%
	0.833%
	第6個月發生鎖定事件，則債券到期時確定返還100%；若之後未提前到期，即使到期表現最差連結標的之表現因素為0%，仍返還100%原始投資幣別本金

	第2月
	105%
	100%
	95%
	90%
	95%
	65%
	0.833%
	

	第3月
	90%
	95%
	100%
	85%
	88%
	70%
	0.833%
	

	第4月
	85%
	90%
	102%
	80%
	95%
	80%
	0.833%
	

	第5月
	90%
	98%
	105%
	85%
	105%
	90%
	0.833%
	

	第6月
	100%
	105%
	110%
	100%
	115%
	100%
	0.833%
	

	第7月
	85%
	100%
	95%
	90%
	105%
	80%
	0.833%
	

	第8月
	75%
	105%
	90%
	100%
	95%
	60%
	0.833%
	

	第9月
	80%
	110|%
	85%
	90%
	80|%
	40%
	0.833%
	

	第10月
	85%
	115%
	80%
	90%
	85%
	20%
	0.833%
	

	第11月
	90%
	105%
	75%
	85%
	90%
	10%
	0.833%
	

	第12月
	95%
	100%
	70%
	70%
	90%
	0%
	0.833%
	

	
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	10.0%
	100%


【產品情境分析四】
假設本債券第2個月曾發生觸發事件，但第6個月所有連結標的參考水準大於等於期初價100%（鎖定事件），則到期時確定返還100%，但第9個月觀察日時所有連結標的皆曾於月觀察日小於等於期初價80％（提前出場事件），則提前出場。收益及返還金額分析如下：
	參考水準
	個股1
	個股2
	個股3
	個股4
	個股5
	個股6
	固定收益
	本金返還情形

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	第1月
	100%
	105%
	102%
	98%
	95%
	80%
	0.833%
	第6個月發生鎖定事件，則債券到期時確定返還100%，但第9

個月達提前出場條件，則提前出場並返還100%原始投資幣別本金

	第2月
	105%
	95%
	95%
	90%
	95%
	65%
	0.833%
	

	第3月
	90%
	80%
	100%
	85%
	88%
	70%
	0.833%
	

	第4月
	85%
	90%
	102%
	80%
	80%
	80%
	0.833%
	

	第5月
	90%
	98%
	105%
	85%
	90%
	90%
	0.833%
	

	第6月
	100%
	105%
	110%
	100%
	100%
	100%
	0.833%
	

	第7月
	85%
	100%
	95%
	90%
	105%
	80%
	0.833%
	

	第8月
	85%
	105%
	88%
	100%
	95%
	60%
	0.833%
	

	第9月
	80%
	110|%
	78%
	90%
	80|%
	40%
	0.833%
	

	
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	7.50%
	100%
























































到期不保障本金100%返還之產品
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特定金錢信託投資國外有價證券具有風險，此一風險可能使本金發生虧損，委託人(投資人)須自負盈虧。國外有價證券非本行存款，本行(受託銀行)不保證投資本金無損亦不保證最低收益率。
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